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Composizione del gruppo  
 
 

31/12/2005  30/09/2006 
 Ragione Sociale   Ragione Sociale 
 % di contollo   % di contollo 
     

 
 

                  

TXT e-solutions S.p.A. 

TXTe-solutions GmbH 
100% 

TXT e-solutions SL 
100% 

TXT e-solutions SarL 
100% 

TXT e-solutions LTD 
100% 

TXT Polymedia S.p.A. 
100% 

Tecno Team S.r.l. 
100% 

TXT e-solutions S.p.A. 

TXTe-solutions GmbH
100% 

TXT e-solutions SL 
100% 

TXT e-solutions SarL
100% 

TXT e-solutions LTD 
100% 

TXT Polymedia S.p.A.
100% 
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Dati di sintesi 
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DATI DI SINTESI                 

         
Dati economici 30/09/2006 % 30/09/2005 % III Trim. 2006 % III Trim. 2005 %

(in migliaia di euro)            

    

Ricavi 41.259 100,0 39.148 100,0 11.753 100,0 12.511 100,0

di cui :    

Industry & Retail 16.971 41,1 15.686 40,1 4.921 41,9 5.093 40,7

Media & Telco 13.193 32,0 12.765 32,6 3.779 32,2 4.081 32,6

Banking & Finance 3.609 8,7 3.707 9,5 1.149 9,8 1.105 8,8

Aerospace & Defence 5.853 14,2 5.262 13,4 1.545 13,1 1.680 13,4

Corporate Research 1.633 4,0 1.728 4,4 359 3,1 552 4,4

Margine operativo lordo (EBITDA) 3.344 8,1 4.321 11,0 885 7,5 1263 10,1

Risultato operativo 313 0,8 1.821 4,7 (279) (2) 349 2,8

Risultato prima delle imposte 146 0,4 1.771 4,5  (274)  (2) 313 2,5

     
     
Dati patrimoniali e finanziari 30/09/2006  31/12/2005  Var   30/09/2005  
(in migliaia di euro) (a)   (b)   (a-b)     
     
Patrimonio netto del gruppo 29.917  30.534  (617)   31.502  
Totale attivo 57.714 54.721 2.993  52.953  
Capitale sociale 1.312  1.301  11   1.286  
Capitale investito 39.085 29.234 9.852  25.294  
Totale attività non correnti 16.782  14.337  2.445   14.850  
Posizione finanziaria netta 2.427 8.465 (6.038)  7.600  
     
    

Dati per singola azione 30/09/2006  31/12/2005  Var   30/09/2005  
(in  euro)         (a-b)     
     
Numero di azioni 2.623.111  2.601.303  21.808   2.571.648  
Risultato operativo per azione 0,12 1,07 -0,95  0,71  
Patrimonio netto per azione 11,41  11,74  -0,33   12,25  
         
    

Altre informazioni 30/09/2006  31/12/2005  Var   30/09/2005  
 (a)   (b)   (a-b)     

     
Numero di dipendenti 544  509  35    505  

         

Quotazione del titolo TXT € 18,80  € 27,10  -€ 8,30   € 28,30  
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Commento degli amministratori sull’andamento dei primi nove mesi del 2006 e 

sull’evoluzione prevedibile dell’esercizio in corso. 

 
Signori azionisti, 

Nei primi nove mesi dell’esercizio 2006, il Gruppo TXT (nel seguito TXT) ha ottenuto ricavi consolidati di 

41,259 migliaia di Euro, contro 39,147 migliaia di Euro del corrispondente periodo del 2005, con un incremen-

to pari al 5,4% ed un risultato operativo (EBITDA) positivo pari a 3.344 migliaia di Euro (4.321 migliaia di Euro 

al 30/09/2005, -22,6%). 

Il margine lordo dei primi nove mesi dell’anno 2006 è stato pari al 51,5% dei ricavi, in lieve peggioramento ri-

spetto al dato dei primi nove mesi del 2005 (52,8%). 

Il risultato operativo lordo (EBITDA) è stato di 3.344 migliaia di Euro, pari all’8,1% dei ricavi, e in diminuzione 

del 22,6% rispetto a 4.320 migliaia di Euro dei ricavi del 2005, pari all’11% dei ricavi. 

Il risultato prima delle tasse (EBT) è stato positivo e pari a 146 migliaia di Euro rispetto ad un risultato positivo 

pari a 1.771 migliaia di Euro al 30/9/2005. 

La società continua a risentire dell’andamento debole della domanda di software e servizi in Europa, ed in Ita-

lia in particolare. 

I ricavi conseguiti dalle società controllate estere sono stati pari a 7,224 migliaia di Euro, in crescita del 4,4% 

rispetto ai primi nove mesi del 2005 (6,919 migliaia di Euro). 

I ricavi relativi alle licenze e ai servizi di manutenzione sono diminuiti complessivamente a 4,830 migliaia di Eu-

ro (5,100 migliaia di Euro, -5,3%), mentre per i prodotti TXT Perform questi ricavi sono rimasti stabili a 4,130 

migliaia di Euro. 

I risultati economici consolidati del Gruppo TXT riclassificati per linee di business vengono riportati di seguito: 
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TXT e-solutions Group           

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO al 30/09/2006 
                  
      

VAR 06/05 
    

VAR 
06/05 

(in migliaia di Euro) 
30/09/2006 

%
30/09/2005 

% %
III TRIM. 

2006 % 
III TRIM. 

2005 % %
RICAVI 41.260 100,0 39.147 100,0 5,4 11.753 100,0 12.510 100,0 (6,1)
di cui:        
Licenze e manutenzioni 4.830 11,7 5.100 13,0 (5,3) 1.619 13,8 1.433 11,5 13,0
COSTI DIRETTI DI AREA 20.010 48,5 18.470 47,2 8,3 5.488 46,7 6.140 49,1 (10,6)
        
MARGINE LORDO 21.250 51,5 20.677 52,8 2,8 6.265 53,3 6.369 50,9 (1,6)
        
COSTI INDIRETTI DI AREA :        
R&D cost 2.814 6,8 2.990 7,6 (5,9) 906 7,7 907 7,3 (0,1)
(Costi di sviluppo capitalizzati)  (4.099)    (2.393)   71,3  (1.506)    (787)   91,5

Totale R&D 6.913  5.384   2.413  1.694   
Marketing & Sales 7.457 18,1 6.881 17,6 8,4 2.050 17,4 2.113 16,9 (3,0)
TOTALE COSTI INDIRETTI DI AREA 10.271 24,9 9.872 25,2 4,0 2.957 25,2 3.020 24,1 (2,1)
        
MARGINE OPERATIVO PER BU 10.979 26,6 10.805 27,6 1,6 3.308 28,1 3.349 26,8 (1,2)
Corporate Marketing & Management 1.698 4,1 1.274 3,3 33,2 446 3,8 268 2,1 66,8
Spese Generali e Amministrative 5.937 14,4 5.210 13,3 16,6 1.980 16,8 1.818 14,5 16,6
TOTALE COSTI INDIRETTI CORPORATE 7.635 18,5 6.484 16,6 17,7 2.426 20,6 2.085 16,7 16,4
          
RISULTATO OPERATIVO LORDO 
(EBITDA) 3.344 8,1 4.321 11,0 (22,6) 882 7,5 1.264 10,1 (30,2)
Ammortamenti e svalutazioni 3.030 7,3 2.500 6,4 21,2 1.162 9,9 915 7,3 27,1
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 314 0,8 1.821 4,7 (82,8)  (281) (2,4) 349 2,8 (180,4)
Proventi (oneri) e accantonamenti finanziari  (168) (0,4)  (50) (0,1) 235,5 4 0,0  (35) (0,3) (112,1)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 
(EBT) 146 0,4 1.771 4,5 (91,7)  (276) (2,4) 314 2,5 (188,0)

 

 

 

 

 

 



TXT e-solutions Group 

 
 
 

Relazione trimestrale  
30 Settembre 2006 Pagina 10 

 
CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO PER AREA DI BUSINESS 
 
 
  INDUSTRY & RETAIL  

          VAR 06/05 

(in migliaia di Euro) 30/09/2006 % 30/09/2005 % % 

RICAVI 16.971 100,0 15.686 100,0 8,2 

      

COSTI DIRETTI DI AREA 7.322 43,1 6.735 42,9 8,7 

      

MARGINE LORDO 9.649 56,9 8.951 57,1 7,8 
 
 
  BANKING & FINANCE  

          VAR 06/05 

(in migliaia di Euro) 30/09/2006 % 30/09/2005 % % 

RICAVI 3.609 100,0 3.708 100,0 (2,7)  

      

COSTI DIRETTI DI AREA 2.012 55,7 2.148 57,9 (6,3)  

      

MARGINE LORDO 1.598 44,3 1.560 42,1 2,4 
 
 
  MEDIA & TELCO  

          VAR 06/05 

(in migliaia di Euro) 30/09/2006 % 30/09/2005 % % 

RICAVI 13.192 100,0 12.765 100,0 3,3 

      

COSTI DIRETTI DI AREA 7.343 55,7 6.739 52,8 9,0 

      

MARGINE LORDO 5.849 44,3 6.026 47,2 (2,9)  
 
 
  AEROSPACE & DEFENCE 

          VAR 06/05 

(in migliaia di Euro) 30/09/2006 % 30/09/2005 % % 

RICAVI 5.854 100,0 5.262 100,0 11,3 

      

COSTI DIRETTI DI AREA 3.332 56,9 2.849 54,1 17,0 

      

MARGINE LORDO 2.522 43,1 2.413 45,9 4,5 

 

 
Nel terzo trimestre 2006 i ricavi del gruppo TXT a livello consolidato, sono stati di 11,753 migliaia di Euro, 

con una diminuzione del 6,1% rispetto allo stesso trimestre del 2005 (12,510 migliaia di Euro).  

Il risultato operativo lordo (EBITDA) del terzo trimestre 2006 è stato positivo per 882 migliaia di Euro, mentre 

nel 2005 era stato positivo per 1.264 migliaia di Euro (-30,2%). Il trimestre si è chiuso con un risultato prima 
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delle imposte di competenza dell’esercizio (EBT) negativo e pari a 276 migliaia di Euro, (positivo per 314 mi-

gliaia di Euro nel terzo trimestre 2005).   

Si segnala che nel terzo trimestre i ricavi per licenze e manutenzioni dei prodotti TXT Perform sono cresciuti 

del 21,4% a 1.450 migliaia di Euro. 

Si segnala inoltre che nel terzo trimestre il margine lordo percentuale del Gruppo è cresciuto significativamente 

a 53,3% dei ricavi, contro 50,9% nell’anno precedente. La diminuzione del risultato prima delle imposte anno 

su anno nel terzo trimestre è primariamente riconducibile alla diminuzione dei ricavi e all’aumento dei costi in-

diretti corporate (+17,7% rispetto all’anno 2005). 

La posizione finanziaria netta consolidata al 30/09/06 è pari a 2,4 milioni di Euro, contro 4,8 milioni di Euro 

al 30/06/06; la variazione è principalmente imputabile alla crescita del capitale circolante e agli investimenti in 

ricerca e sviluppo.  

 
Posizione finanziaria netta       
  30/09/2006 30/06/2006 Var 31/12/2005 
(in migliaia di euro) (a) (b) (a-b)   

Cassa e banche attive 
 

3.645 4.186 (541) 
  

4.387 

Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 
 

5.403 5.401 2 
  

5.822 

Pronti contro termine 
 

- 0 0 
  

1.483 

Debiti verso banche (3.838) (1.961) (1.877) (1.222) 

Debiti verso altri finanziatori scadenti entro 12 mesi 0 0 0 (5) 

Posizione finanziaria a breve termine 
 

5.210 
 

7.626 (2.416)          10.465 

Debiti verso banche scadenti oltre 12 mesi (2.783) (2.783) 0 (2.000) 

Debiti verso altri finanziatori scadenti oltre 12 mesi 0 0 0 0 

Totale posizione finanziaria netta 
 

2.427 
 

4.843 (2.416) 
  

8.465 

 
Al 30 settembre 2006 i dipendenti della società erano pari a 541 unità, in crescita rispetto al 31/12/2005 

(509 addetti) di cui 72 all’estero.   

Nei primi nove mesi del 2006 TXT ha ricevuto ordini per 45,1 milioni di Euro, con un aumento del 4,6% ri-

spetto allo stesso periodo dell’anno precedente (43,1 milioni di Euro). Nel terzo trimestre gli ordini ricevuti so-

no stati 11,3 milioni di Euro (stabili rispetto al 2005), di cui 5,9 milioni di Euro per la BU Industry&Retail 

(+33%), di cui il 47% dalle filiali estere. Sono stati complessivamente acquisiti nel trimestre circa 15 nuovi 

clienti, di cui 9 fuori dall’Italia, fra cui Lotto (I), Sinv - marchio Dimensione Danza (I), Cereform (UK), GN (DK), 

Gemalto (F), TTC (RO). 
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Si confermano le tendenze già evidenziate e previste nella relazione semestrale, legate a fattori congiunturali e 

di consolidamento del settore informatico. 

A fronte di questi risultati, la Società ha accelerato ulteriormente l’avviamento di nuove iniziative, il rilascio al 

mercato di prodotti innovativi ed il potenziamento dei canali di vendita. E’ stata inoltre accelerata l’azione di 

ottimizzazione dei costi e dell’efficienza interna, ed è in via di definizione un piano strutturato di interventi de-

nominato Progetto Competitività. 

Per l’intero anno 2006 si prevede una moderata crescita dei ricavi rispetto al 2005, con minori margini reddit-

tuali, che potranno perdurare fino alla piena attuazione delle misure di innovazione, sviluppo e contenimento 

di costi sopra richiamate. 

 

Milano, 14 novembre 2006 
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Prospetti contabili e nota di 
commento 
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Premessa 
 
La TXT e-solutions S.p.A., fino al 16 marzo 2000 denominata TXT ingegneria Informatica S.p.A., fondata nel 
1989, opera nel settore informatico offrendo soluzioni, costituite da software e servizi, in aree applicative vitali 
per il cliente, utilizzando tecnologie informatiche innovative. 
Il Gruppo TXT e-solutions S.p.A. ha adottato i principi contabili internazionali IAS/IFRS emessi 
dall’International Accounting Standard Board e adottati dall’Unione Europea in seguito all’entrata in vigore del 
Regolamento Europeo n. 1606 del luglio 2002, a partire dal 1 gennaio 2005 e a partire dal 1 gennaio 2006 per 
la redazione del bilancio separato della capogruppo. 
 
 
Nota di commento ai dati annuali del Gruppo 

 

La presente relazione trimestrale è stata predisposta nella forma e nel contenuto secondo l’informativa previ-
sta dallo IAS 34 “Bilanci intermedi” ed è stato redatto, in ottemperanza ai principi contabili internazionali (“IAS 
- IFRS”) emessi dall’International Accounting Standards Board ed adottati dall’Unione Europea, incluse tutte le 
interpretazioni dell’International Financial Reporting interpretations Committee (“IFRIC”), precedentemente  
denominate Standing Interpretations Committee (“SIC”).  

La relazione trimestrale al 30 settembre 2006 è costituita dal bilancio consolidato, dai prospetti contabili con-
solidati riclassificati, coerenti, per forma e contenuto, ove applicabili, con quelli forniti con la trimestrale al 30 
settembre 2005 e con il bilancio d’esercizio 2005. 

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alle deroghe 
di cui allo IAS 1.  

Per quanto riguarda le informazioni relative alla natura dell’attività dell’impresa, alle aree di business e ai fatti 
di rilievo  avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio si rinvia al contenuto della relazione sull’andamento della ge-
stione predisposta dagli amministratori.  

I criteri contabili seguiti nella formazione del bilancio, nonché il contenuto e le variazioni delle singole voci del-
lo stesso,  sono riportati nel seguito. Tutti i dati comparativi per il corrispondente periodo del 2005 sono stati 
riesposti e rideterminati secondo i nuovi principi contabili.  

Tutti i valori sono espressi in euro, se non diversamente indicato. 

La pubblicazione e l’emissione del presente documento è stata approvata dal Consiglio di Amministrazione del 
14 Novembre 2006. 
 
 
Principi di consolidamento e criteri di valutazione 

Ai fini del consolidamento sono utilizzati i bilanci delle singole imprese consolidate integralmente, opportuna-
mente modificati, ove ritenuto necessario, per uniformarli ai criteri di valutazione adottati dalla Capogruppo.  

Tutte le imprese controllate incluse nell’area di consolidamento sono consolidate con il metodo 
dell’integrazione globale.  

I bilanci in moneta estera di paesi non aderenti all’euro sono convertiti in euro applicando alle singole poste di 
stato patrimoniale i cambi di fine periodo (metodo dei cambi correnti), alle voci di patrimonio netto i cambi 
storici ed alle singole poste di conto economico il cambio medio dell’anno. Le differenze originate sono classifi-
cate come voce di patrimonio netto (“Riserva per differenza cambio” all’interno della macro voce “Altre Riser-
ve”) fino alla cessione della partecipazione. Nella preparazione del “cash flow” consolidato sono utilizzati i tassi 
medi di cambio per convertire i flussi di cassa delle imprese controllate estere.  

I risultati evidenziati, così come consentito dalle norme che disciplinano la redazione della relazione trimestra-
le, non includono le imposte del periodo. 

 

L’unica variazioni intervenuta nell’area di consolidamento rispetto al precedente bilancio annuale, come già ri-
ferito nella relazione degli amministratori è l’acquisizione conclusa il 13 marzo 2006 di “Tecno Team Srl” socie-
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tà di consulenza e di implementazioni di soluzioni software vitali per il cliente. L’apporto fornito in termini di 
risultato di esercizio è misurato a far data dalla data di acquisizione, il risultato del periodo dal primo gennaio 
al 12 marzo 2006 viene classificato come voce di patrimonio netto(“Riserva per differenza di consolidamento” 
all’interno della macro voce “altre riserve”.  

Ai fini di una più chiara comprensione dei risultati tipici della gestione industriale ordinaria, finanziaria e fiscale, 
il conto economico presenta i seguenti risultati intermedi: 

- Risultato operativo prima di oneri/proventi finanziari, imposte e ammortamenti e svalutazioni (Ebitda) 
euro 3.343.799; 

- Risultato operativo prima di oneri/proventi finanziari ed imposte (Ebit) euro 313.379; 

- Risultato prima delle imposte euro 145.625. 

I risultati evidenziati, così come consentito dalle norme che disciplinano la redazione della relazione trimestra-
le, non includono le imposte del periodo. 

Si produce inoltre il prospetto del cash flow e del rendiconto finanziario al 30 settembre 2006. 
 
 
Criteri di consolidamento 

Nella redazione della relazione trimestrale sono stati applicati i principi contabili e criteri di valutazione conte-
nuti nel regolamento comunitario n. 1606/2002 e successive modifiche e integrazioni. I principali criteri di con-
solidamento utilizzati sono i seguenti: 
 

a) il valore di carico delle partecipazioni detenute dalla Capogruppo nelle società controllate incluse 
nell’area di consolidamento è stato eliminato contro la corrispondente quota di patrimonio netto a 
fronte dell’assunzione degli elementi dell’attivo e del passivo delle stesse secondo il metodo 
dell’integrazione globale. 

Non vi sono quote di patrimonio netto di competenza di azionisti di minoranza. 

b) le partite di debito e di credito, di costi e di ricavi, di oneri e di proventi intercorse tra le società in-
cluse nell'area di consolidamento sono state elise; 

c) la conversione in euro delle moneta nella quale è espresso il bilancio dell’unica società estera ope-
rante fuori dall’area euro (TXT e-solutions LTD), è effettuata secondo la seguente metodologia: le 
attività e le passività sono convertiti ai cambi correnti alla chiusura del periodo (1 Lst. = 1.4761€), 
mentre il conto economico è convertito al cambio medio (1 Lst. = 1.47078€); le differenze di con-
versione derivanti dall’adeguamento del patrimonio netto iniziale ai cambi correnti di fine periodo 
sono contabilizzate nel patrimonio netto come “Riserva di traduzione” inserita nella voce “Altre ri-
serve”; la differenza derivante dalla conversione dei risultati di periodo al cambio medio rispetto 
alla conversione al cambio corrente di fine esercizio è contabilizzata nel patrimonio netto come 
“Riserva di traduzione”. 

 

 

Si precisa che la valutazione e la misurazione delle grandezze contabili, per quanto riguarda i dati al 30 set-
tembre 2006, si basano sui principi IAS/IFRS in vigore ad oggi e sulla loro attuale “interpretazione” così come 
risultante dai documenti emessi sinora dall’International Financial Reporting Interpretations Committee 
(IFRIC); gli IAS/IFRS in vigore al 31 dicembre 2006 potrebbero differire da quelli utilizzati per la predisposizio-
ne del presente documento, per effetto di future omologazioni da parte della Commissione Europea di nuovi 
standards, nuove interpretazioni, linee guida emesse dall’IFRIC. Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2006 
potrebbe essere interessato da tali modifiche. 
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TXT e-solutions Group 
Bilancio consolidato al 30/09/2006 
 
 
STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO: ATTIVO          

importi in euro Note 30/09/2006 31/12/2005 Variazione  30/09/2005
      
ATTIVITA' NON CORRENTI:      
Attività immateriali 12.276.300 9.237.103 3.039.197  8.694.970
- Goodwill 1 4.794.828 4.403.214 391.614  4.403.214
- R&D 5.740.637 3.932.259 1.808.379  3.820.528
- Attività immateriali a vita definita 

2 
1.740.834 901.630 839.204  316.062

Attività materiali 3 2.289.035 2.928.743 (639.708)  3.068.348
- Immobili, impianti e macchinari di proprietà  1.791.326 1.906.513 (115.187)  2.123.210
- Beni in locazione finanziaria  497.709 1.022.230 (524.521)  1.243.923
Altre attività non correnti  372.015 366.674 5.341  394.820
- Partecipazioni 4 231.494 215.494 16.000  240.494
- Crediti vari e altre attività non correnti 5 140.522 151.181 (10.659)  154.326
Attività per imposte anticipate 6 1.845.009 1.804.565 40.444  2.692.196
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI  (A) 16.782.358 14.337.085 2.445.274  14.850.333
   0
ATTIVITA' CORRENTI:   0
Rimanenze 7 5.962.255 2.203.024 3.759.231  3.297.533
crediti commerciali, vari e altre attività correnti 8 25.571.684 27.971.950 (2.400.266)  22.717.236
Titoli disponibili per la vendita 9 5.403.389 5.821.988 (418.599)  5.149.318
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti  3.644.613 4.387.405 (742.792)  6.673.562
TOTALE  ATTIVITA' CORRENTI (B) 40.581.941 40.384.367 197.574  38.102.362
TOTALE ATTIVITA' (A+B) 57.364.300 54.721.451 2.642.849  52.952.696

 
 
STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO: PASSIVO          

importi in euro Note 30/09/2006 31/12/2005 Variazione  30/09/2005
   
PATRIMONIO NETTO:   
Capitale Sociale 1.311.556 1.300.652 10.904  1.285.824
Riserve 27.299.190 39.291.495 (11.992.305)  39.514.874
Utili (perdite a nuovo) 1.160.487 (10.663.109) 11.823.596  (11.069.130)
Utili (perdite dell'esercizio) 

10 

145.627 604.770 (459.143)  1.770.699
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A) 29.916.860 30.533.808 (616.948)  31.502.267
   
PASSIVITA' NON CORRENTI:   
Passività finanziarie non correnti  2.782.823 2.000.000 782.823  0
TFR e altri fondi relativi al personale 11 6.116.550 5.562.144 554.406  5.207.393
Fondo imposte differite  0 0 0  0
Fondi per rischi e oneri futuri  0 0 0  0
Debiti vari e altre passività non correnti 12 120.000 120.000 0  200.000
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (B) 9.019.372 7.682.143 1.337.229  5.407.392
   
PASSIVITA' CORRENTI:   
Passività finanziarie correnti 13 3.838.424 1.227.373 2.611.052  1.053.829
Debiti commerciali 14 7.140.092 7.801.736 (661.644)  5.500.936
Debiti per imposte 15 2.204.958 1.176.671 1.028.287  1.094.944
Debiti vari e altre passività correnti 16 5.244.594 6.299.720 (1.055.126)  2.346.547
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (C) 18.428.068 16.505.500 1.922.568  16.043.037
TOTALE PASSIVITA'  (E=B+C) 27.447.440 24.187.643 3.259.797  21.450.429
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' (A+E) 57.364.300 54.721.451 2.642.849  52.952.696
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO                      

(importi in euro) 
III Trim. 2006 III Trim. 2005 Variazione 

assoluta %  
Al  

30/09/2006
Al  

30/09/2005 Variazione 
assoluta %  

31/12/2005 

Totale Ricavi 11.751.693 12.508.412 (756.719) (6,05)  41.259.748 39.147.250 2.112.498 5,40  54.800.261 
            
Acquisti di materiali e servizi esterni (4.580.851) (4.806.024) 225.174 (4,69)  (16.199.684) (14.212.689) (1.986.995) 13,98  (20.332.307) 
Costi del personale (5.794.288) (5.909.465) 115.177 (1,95)  (20.045.957) (18.951.652) (1.094.305) 5,77  (25.665.064) 
Altri costi operativi (491.997) (529.568) 37.571 (7,09)  (1.669.084) (1.662.931) (6.152) 0,37  (2.406.823) 
EBITDA 884.558 1.263.355 (378.797) (29,98)  3.345.024 4.319.978 (974.954) (22,57)  6.396.067 
            
Ammortamenti/Svalutazioni (1.163.358) (914.718) (248.640) 27,18  (3.030.421) (2.499.685) (530.736) 21,23  (3.602.753) 
Plus/Minus da realizzo di attività non correnti 0 0 0   0 0 0   0 
Ripristini/Svalutdi valore di attività non correnti 0 0 0 0,00  0 0 0 0,00  (25.000) 
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) (278.800) 348.637 (627.437) (179,97)  314.603 1.820.293 (1.505.690) (82,72)  2.768.313 
            
Proventi finanziari 66.565 85.166 (18.601) (21,84)  178.793 291.190 (112.396) (38,60)  340.812 
Oneri finanziari (62.298) (120.126) 57.827 (48,14)  (347.770) (340.784) (6.986) 2,05  (454.524) 
Risultato prima delle imposte (274.534) 313.677 (588.211) (187,52)  145.627 1.770.699 (1.625.072) (91,78)  2.654.601 
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TXT e-solutions Group  
CASH FLOW CONSOLIDATO AL 30 SETTEMBRE 2006  

(in migliaia di euro) 30/09/2006 

Cash Flow inizio periodo 10.209  

Utile netto del periodo/esercizio 146  

Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni 3.030  

Accantonamento Fondo T.F.R. 781  

Altri costi non monetari 131  

Flussi di cassa generati dalla gestione reddituale : 4.088  

- Crediti commerciali 586  

- Rimanenze finali e lavori in corso (3.759) 

- Altre attività correnti 1.773  

- Debiti commerciali (662) 

- Acconti da clienti (680) 

- Debiti tributari 1.028  

- Altre passività correnti (375) 

- Indennità T.F.R. e altri benefici pensionistici liquidati nel periodo (559) 

- Altre attività e  passività a medio lungo termine 14  

Variazioni delle attività e passività d'esercizio (2.634) 
    

Variazioni di cassa generate dalla gestione operativa 1.454  

Incremento di immobilizzazioni immateriali (5.448) 

Incremento di immobilizzazioni materiali (605) 

Incremento (decremento) di partecipazioni non consolidate 0  

Decremento immobilizzazioni immateriali e materiali 633  

Variazioni generate da attività di investimento (5.420) 

Debiti verso banche 3.399  

Aumenti di capitale sociale e riserve sovrapprezzo azioni (esercizio stock options) 396  

effetto variazione cambio sul consolidamento delle società estere 18  

Variazioni nei debiti finanziari a medio lungo termine 0  

(Incremento) decremento di immobilizzazioni finanziarie (2) 

(Incremento) decremento di titoli 0  

Distribuzione dividendi (1.049) 

Altre variazioni patrimonio netto 42  

Flussi (impieghi) di cassa generati da attività finanziarie 2.804  
    

Incremento (decremento) della disponibilità in cassa e banche (1.161) 
    

Cash Flow fine periodo 9.048  
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COMMENTI AD ALCUNE VOCI DEI PROSPETTI DI BILANCIO 
 
STATO PATRIMONIALE 
 
IMMOBILIZZAZIONI 
 

Immateriali vita indefinita 
  Al 31/12/2005  Variazioni del periodo  Al 30/09/2006 

(importo in euro) 

Costo Ammortam 
cumulati 

Valore 
netto 

 Acquisizioni/ 
Capitalizzazioni 

Alienazioni Altri movi-
menti 

Ammortamenti Totale  Costo Ammortam 
cumulati 

Valore 
netto 

Avviamento 5.454.036 (1.050.821) 4.403.214  0 0 0 0 0  5.454.036 (1.050.821) 4.403.214 

Differenza di consolidamento 0 0 0  0 0 391.614 0 391.614  391.614 0 391.614 
Totale attività immateriali a vita 
indefinita 5.454.036 (1.050.821) 4.403.214  0 0 391.614 0 391.614  5.845.650 (1.050.821) 4.794.828 

 
 

Immateriali vita definita 
  Al 31/12/2005  Variazioni del periodo  Al 30/09/2006 

(importo in euro) 

Costo Ammortam 
cumulati 

Valore 
netto 

 Acquisizioni/ 
Capitalizzazioni 

Alienazioni Altri movi-
menti 

Ammortamenti Totale  Costo Ammortam 
cumulati 

Valore 
netto 

Licenze uso software 1.230.260 (970.721) 259.539  457.219 0 721 (77.283) 380.657  1.688.200 (1.048.004) 640.196 

Marchi 72.215 (72.209) 6  0 (56.242) 56.236 0 (6)  72.209 (72.209) 0 

Ricerca sviuluppo e pubbl. 10.918.064 (6.985.805) 3.932.259  3.574.918 0 0 (1.766.539) 1.808.379  14.492.982 (8.752.344) 5.740.638 

Immobilizzazionini in corso 525.418 0 525.418  844.868 (336.873) 0 0 507.995  1.033.413 0 1.033.413 

Altre Immobilizzazioni 11.229 (11.229) 0  2.208 0 6 (1.656) 558  13.443 (12.885) 558 

Not compite agreement 200.000 (83.333) 116.667  0 0 0 (50.000) (50.000)  200.000 (133.333) 66.667 
Totale attività immateriali a vita 
definita 12.957.186 (8.123.297) 4.833.889  4.879.213 (393.115) 56.963 (1.895.478) 2.647.583  17.500.247 ####### 7.481.471 

 
 

Materiali 
  Al 31/12/2005  Variazioni del periodo  Al 30/09/2006 

(importo in euro) 

Costo Ammortam 
cumulati 

Valore 
netto 

 Acquisizioni/ 
Capitalizzazioni 

Alienazioni Altri movi-
menti 

Ammortamenti Totale  Costo Ammortam 
cumulati 

Valore 
netto 

Impianti 2.778.189 (2.225.538) 552.651  177.460 940 0 (165.745) 12.655  2.956.589 (2.391.283) 565.307 

Autovetture 231.765 (158.845) 72.920  62.156 (7.048) 0 (25.599) 29.510  286.873 (184.443) 102.430 

Mobili ed arredi 838.276 (413.119) 425.157  42.091 (6.356) 3.214 (69.155) (30.207)  877.225 (482.274) 394.950 

Macch ordinarie ufficio 11.401 (6.836) 4.565  2.085 (2.934) 5.030 (2.129) 2.052  15.582 (8.965) 6.617 

Macch uff elettroniche 2.036.478 (1.246.156) 790.323  104.940 0 13.216 (293.939) (175.783)  2.154.634 (1.540.094) 614.540 

Altri beni 148.601 (148.601) 0  56.891 0 0 (42.994) 13.897  205.491 (191.594) 13.897 

Milgiorie beni di terzi 1.107.636 (1.046.753) 60.883  72.515 (29.349) 0 (10.497) 32.670  1.150.802 (1.057.250) 93.552 

Leasing 3.520.442 (2.498.212) 1.022.230  0 0 0 (524.521) (524.521)  3.520.442 (3.022.733) 497.709 

Totale attività materiali 10.672.788 (7.744.059) 2.928.730  518.138 (44.747) 21.459 (1.134.578) (639.727)  11.167.639 (8.878.637) 2.289.002 

 
 

- Nella voce immobilizzazioni immateriali è ricompreso: 

- “Avviamento” comprende il valore di avviamento derivante dall’acquisto ramo di azienda “Logilab” 
pari a 2,1 milioni di euro, della società “Program” pari ad un milione di euro e della “MSO Concept 
GmbH” pari a 2,3 milioni di euro; con l’utilizzo dei principi IAS / IFRS l’avviamento non è più sog-
getto ad ammortamento in quanto ha vita indefinita, è stato soggetto ad “impairment-test” dal 
quale è risultato non soggetto a svalutazione; 

- “Differenze di consolidamento” che rappresenta il residuo positivo tra il costo per l’acquisizione to-
talitaria della partecipazione nella società “Tecno Team Srl”  e il patrimonio netto della stessa; con 
l’utilizzo dei principi IAS / IFRS la voce non è più soggetto ad ammortamento in quanto ha vita 
indefinita, è stato soggetto ad “impairment-test” dal quale è risultato non soggetto a svalutazio-
ne. 

- i costi di ricerca e sviluppo si riferiscono agli oneri sostenuti per l’attività di ricerca applicata e svi-
luppo della linea di prodotti Polymedia e Supply Chain Management. Tali costi sono relativi a pro-
dotti chiaramente definiti e di cui è certa sia la realizzabilità sia la recuperabilità tramite i ricavi 
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che nel futuro deriveranno da tali prodotti. L’ammortamento avviene sistematicamente in quote 
costanti lungo la vita utile del bene prodotto, intesa come la stima del periodo in cui l’attività pro-
durrà benefici. 

- Immobilizzazioni in corso, rappresentano i costi di ricerca e sviluppo (interni ed esterni) sostenuti 
per l'acquisizione o la produzione interna di immobilizzazioni immateriali riguardanti progetti non 
ancora completati. Le immobilizzazioni in corso e gli acconti rimangono iscritte in tale voce fino a 
quando:  

• abbiano avuto un'utilizzazione economica (avendo acquisito la titolarità del diritto o comple-
tamento il progetto), ed in tal caso vanno riclassificati alle rispettive voci di competenza delle 
immobilizzazioni immateriali; Da quel momento tali valori possono essere ammortizzati; 
• oppure cessino di avere prospettive di utilizzazione economica, in tal caso si rende necessa-
rio imputare a costi di periodo i costi precedentemente capitalizzati. 

- Concessioni, licenze e marchi, includono licenze software acquisite principalmente dalla capo-
gruppo per il funzionamento delle strumentazioni interne nonché per implementare i prodotti del-
la linea SC&CM e Polymedia e per il sistema gestionale interno; l’ammontare relativo ai marchi si 
riferisce ai costi sostenuti dalla capogruppo per la registrazione europea del marchio TXT. 

- Non compete agreement, si riferisce al valore riconosciuto agli amministratori della società MSO 
Concept GmbH quale corrispettivo per il rispetto degli accordi di non concorrenza stipulati all’atto 
dell’acquisizione della società e avente durata triennale. 

 
PATRIMONIO NETTO 
 

- Le variazioni di patrimonio netto rispetto alla fine dell’esercizio precedente sono da attribuire alla de-
stinazione del risultato d’esercizio dell’anno precedente, all’aumento del capitale sociale e riserva so-
vrapprezzo azioni dovuto all’emissione di nuove azioni a seguito di esercizio di stock options dei dipen-
denti della società ed all’incremento della riserva per differenze attuariali sul TFR per adeguamento 
dell’importo stesso. La movimentazione del patrimonio netto è così riassunto: 

 
TXT e-solutions Group        

(importo in euro) 
Al 31/12/2005 Aumento capitale 

sociale
Destinazione risul-

tato di periodo Altre variazioni Totale  Al 
30/09/2006

    

Capitale sociale 1.300.652 10.904 0 0 10.904 1.311.555
Riserva sovrapprezzo azioni 39.193.731 385.439 0 (12.498.685) (12.113.246) 27.080.486
Riserva legale 52.466 0 0 226.664 226.664 279.130
Riserve per azioni proprie 0 0 0 0 0 0
Altre riserve (2.908) 0 0 17.995 17.995 15.087
Risultati portati a nuovo (10.663.109) 0 604.770 11.218.826 11.823.596 1.160.487
Riserve per stock options 891.086 0 0 31.386 31.386 922.472
Riserva per differenze attuariali su TFR (842.891) 0 0 (155.094) (155.094) (997.985)
   
Risultato di esercizio 604.770 0 (604.770) 145.627 (459.143) 145.627

Totale patrimonio netto di gruppo 30.533.798 396.343 0 (1.013.281) (616.938)  29.916.860
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CONTO ECONOMICO 

 

- I ricavi delle vendite sono così suddivisi:

 
Suddivisione dei ricavi di vendita servizi per area geografica 

(importo in 
euro) 

al 30/09/2006 al 30/09/2005 Variazioni 

        

italia 28.409.746 25.346.953 3.571.701 
Unione Euro-
pea 7.280.943 7.642.044 (372.590) 

Extra UE 886.825 1.004.585 156.971 

Totale 36.577.514 33.993.582 3.356.082 

 

 

 
Suddivisione dei ricavi di vendita prodotti per area geografica 

(importo in 
euro) 

al 30/09/2006 al 30/09/2005 Variazioni 

        

italia 2.080.061 3.028.368 (405.327) 
Unione Euro-
pea 2.459.720 1.112.216 (25.154) 

Extra UE 142.453 260 (56.392) 

Totale 4.682.234 4.140.844 (486.874) 

 

- Nella voce altri ricavi sono iscritti contributi conseguiti dalla CEE per progetti di ricerca per euro 
654.702; 

- Complessivamente il costo del personale dipendente rappresenta il 47,71% del valore della produzio-
ne; la voce ricomprende l’intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di meri-
to, passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge 
e contratti collettivi. 

- Gli ammortamenti relativi sono stati calcolati sulla base della durata utile del cespite o del costo capita-
lizzato e del suo sfruttamento nella fase produttiva. 

- Il risultato della gestione finanziaria riflette l’utilizzo limitato di finanziamenti di cassa a breve termine 
(anticipi fatture e scoperti di cassa) concessi dalle banche a condizioni di mercato, l’utilizzo di un fi-
nanziamento concesso alla capogruppo per euro 2.000.000 con un tasso agevolato per la ricerca e svi-
luppo (al 30/09/2006 pari a 3,815%) e gli investimenti delle disponibilità liquide prevalentemente in 
fondi comuni di liquidità e titoli di stato. 

-   
Rapporti della Capogruppo TXT e-solutions S.p.A con partecipate al 30/09/06 

(dati in migliaia di euro) 

TXT Polyme-
dia S.p.A 

Tecno Team 
Srl 

TXTe-
solutions 

GMBH 

TXT e-
solutions S.L.

TXT e-
solutions 
S.A.R.L 

TXT e-
solutions Ltd 

Totale 

Ricavi per l'addebito di royalties 0 0 60 86 281 283 710
Ricavi per l'addebito di servizi 
vari 

1.209 60 0 114 250 555 2.188

Interessi su finanziamenti 0 0 0 0 0 0 0
   
Costi per royalties 48 0 0 0 0 0 48
Costi per servizi vari 1.751 0 106 0 0 0 1.857
Costi per interessi 0 0 3 0  3

 

 
 
 

Per il Consiglio di Amministrazione 
Il Presidente 

Ing. Alvise Braga Illa 
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SITUAZIONE PATRIMONIALE ED ECONOMICA DELLA CAPOGRUPPO 
 
 

STATO PATRIMONIALE: ATTIVO       

importi in euro   30/09/2006 31/12/2005 Variazione
    
ATTIVITA' NON CORRENTI:    
Attività immateriali 6.352.719 4.533.342  1.819.377
- Goodwill  800.000 800.000  0
- R&D 4.178.233 3.353.662  824.571
- Attività immateriali a vita definita 

 
1.374.486 379.680  994.806

Attività materiali  1.043.230 999.923  43.307
- Immobili, impianti e macchinari di proprietà  1.043.230 999.923  43.307
- Beni in locazione finanziaria  0 0  0
Altre attività non correnti  7.462.412 9.651.936  (185.614)
- Partecipazioni  4.461.432 3.996.409  465.023
- Crediti vari e altre attività non correnti  3.000.980 3.651.617  (650.637)
Attività per imposte anticipate  1.989.745 2.003.910  (14.165)
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI  (A) 16.848.105 15.185.200  1.662.905
  
ATTIVITA' CORRENTI:  
Rimanenze  5.001.740 1.690.635  3.311.105
crediti commerciali, vari e altre attività correnti  22.231.382 24.220.564  (1.989.182)
Titoli disponibili per la vendita  5.236.649 5.657.503  (420.854)
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti  2.221.087 2.989.826  (768.739)
TOTALE  ATTIVITA' CORRENTI (B) 34.690.858 34.558.527  132.331
TOTALE ATTIVITA' (A+B) 51.538.963 49.743.727  1.795.236

 
 

STATO PATRIMONIALE: PASSIVO        

importi in euro   30/09/2006 31/12/2005 Variazione
  
PATRIMONIO NETTO:  
Capitale Sociale 1.311.556 1.300.652  10.904
Riserve 27.591.156 39.417.593  (11.826.437)
Utili (perdite a nuovo) (175.473) (11.506.934)  11.331.461
Utili (perdite dell'esercizio) 

 

(1.172.318) 112.635  (1.284.953)
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A) 27.554.920 29.323.946  (1.769.026)
  
PASSIVITA' NON CORRENTI:  
Passività finanziarie non correnti  2.782.823 2.000.000  782.823
TFR e altri fondi relativi al personale  4.868.698 4.784.873  83.826
Fondo imposte differite  0 0  0
Fondi per rischi e oneri futuri  0 0  0
Debiti vari e altre passività non correnti  0 16.631  (16.631)
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (B) 7.651.521 6.801.504  850.017
  
PASSIVITA' CORRENTI:  
Passività finanziarie correnti  3.767.359 1.190.701  2.576.658
Debiti commerciali  7.870.326 7.723.898  146.427
Debiti per imposte  1.328.426 649.789  678.637
Debiti vari e altre passività correnti  3.366.411 4.053.888  (687.478)
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (C) 16.332.522 13.618.276  2.714.245
TOTALE PASSIVITA'  (E=B+C) 23.984.043 20.419.780  3.564.262
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' (A+E) 51.538.963 49.743.726  1.795.237
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CONTO ECONOMICO                      

(importi in euro) 
III Trim. 2006 II Trim. 2005 Variazione 

assoluta %  
Al  

30/09/2006
Al  

30/09/2005 Variazione 
assoluta %  

31/12/2005 

Totale Ricavi 6.856.968 8.421.611 (1.564.643) (18,58)  26.842.431 27.644.925 (802.494) (2,90) 40.288.362  
   
Acquisti di materiali e servizi esterni (2.960.522) (3.675.170) 714.648 (19,45)  (12.040.232) (11.598.888) (441.344) 3,81 (16.747.122)  
Costi del personale (3.947.652) (4.199.274) 251.621 (5,99)  (13.354.593) (13.659.179) 304.585 (2,23) (18.419.434)  
Altri costi operativi (249.318) (350.678) 101.360 (28,90)  (1.022.832) (1.110.442) 87.610 (7,89) (1.588.933)  
EBITDA (300.525) 196.490 (497.015) (252,95)  424.774 1.276.417 (851.643) (66,72) 3.532.874  
   
Ammortamenti/Svalutazioni (585.167) (436.802) (148.365) 33,97  (1.473.325) (1.176.799) (296.526) 25,20 (1.802.654)  
Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attività non correnti 0 0 0  0 0 0 0  
Ripristini/Svalutazioni di valore di attività non correnti 0 0 0 0,00  0 0 0 0,00 (25.000)  
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) (885.692) (240.312) (645.380) 268,56  (1.048.551) 99.618 (1.148.168) (1.152,57) 1.705.220  
   
Proventi finanziari 52.134 95.434 (43.300) (45,37)  155.732 307.887 (152.155) (49,42) 388.861  
Oneri finanziari (53.605) (97.181) 43.575 (44,84)  (279.500) (253.790) (25.710) 10,13 (344.754)  
Risultato prima delle imposte (887.163) (242.059) (645.104) 266,51  (1.172.318) 153.715 (1.326.033) (862,66) 1.749.328  

 
 
 
 


