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Il CdA approva il Bilancio consolidato al 31 dicembre
2007 e la fusione per incorporazione della controllata
Tecnoteam

Ricavi pari a 55,5 milioni di Euro (Euro 56,3 milioni nel 2006)

EBITDA pari a 6,4 milioni di Euro in crescita del 63% (Euro 3,9 milioni nel 2006)
EBIT positivo per 2,3 milioni di Euro (negativo per Euro 0,6 milioni nel 2006)
Risultato netto negativo per 0,4 milioni di Euro (perdita di Euro 2,0 milioni nel 2006)
Posizione Finanziaria Netta negativa per 1,2 milioni di Euro (negativa per Euro 2,8
milioni al 30/09/2007)
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Milano, 14 marzo 2008

Il Consiglio di TXT e-solutions S.p.A., societa internazionale specializzata nella
fornitura di soluzioni software per Demand & Supply Chain Management e per
Multichannel Content Management, presieduto dall’'lng. Alvise Braga llla, ha approvato
in data odierna il Bilancio consolidato ed il Progetto di Bilancio di TXT e-solutions S.p.A.
al 31 dicembre 2007.

Nel 2007 TXT e-solutions ha proseguito la propria strategia per la crescita della
redditivita, in linea con i programmi annunciati dalla Societa all’inizio dell’anno,
puntando al miglioramento del mix di fatturato e al contenimento dei costi.

Nell’esercizio 2007 i ricavi consolidati del gruppo TXT si sono attestati a €55,5 milioni,
in flessione dell’1,5% rispetto ai €56,3 milioni del 2006 per effetto della decisione del
gruppo di focalizzarsi sui progetti e sulle attivita caratterizzati dalle migliori condizioni
di redditivita e dalle piu promettenti prospettive di sviluppo. Il mix di fatturato per area
di business riflette sia la nuova struttura organizzativa, sia le sinergie operative e
tecnologiche in linea con I'evoluzione del mercato di riferimento.

In particolare TXT Perform, divisione operante nel segmento dei software e servizi
per la “Demand & Supply Chain Management” in Italia e all’estero, ha registrato ricavi
per €21,1 milioni (38% dei ricavi consolidati), in crescita del 18,4% rispetto al 2006
grazie alla maggiore penetrazione presso clienti di standing globale e alla presenza
diretta commerciale ed operativa sui principali mercati internazionali. TXT Polymedia,
divisione operante nella gestione dei contenuti per i mercati media e
telecomunicazioni, ha registrato ricavi per €18,0 milioni, in flessione rispetto
all’esercizio precedente (€19,8 milioni). TXT Next, divisione operante nell’ambito dei
servizi e soluzioni per clienti del settore Aerospace & Defence e Banking&Finance, ha
registrato ricavi per €16,4 milioni (€18,6 milioni nel 2006).

L'EBITDA del Gruppo prima dei proventi non ricorrenti (pari a €5,7 milioni) ha
registrato una crescita del 44,1% (€4 milioni al nel 2006) con un miglioramento

dell’EBITDA Margin che si é attestato al 10,3% (7,0% nel 2006) grazie alla maggiore
efficienza operativa nonché alla riduzione dei costi diretti.
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L'EBITDA del Gruppo dopo i proventi non ricorrenti € pari a €6,4 milioni (+63%
rispetto al 2006) a seguito di una nuova valutazione del debito TFR conseguente alla
riforma del sistema previdenziale in Italia.

Il Risultato Operativo (EBIT) ha registrato un valore positivo di €2,3 milioni rispetto
ad una perdita di €0,6 milioni nel 2006.

Il Risultato ante Imposte, che nel 2006 era negativo per €0,9 milioni, € risultato
positivo per €1,5 milioni.

Il Risultato netto di Gruppo per I'esercizio 2007 € stato negativo per €0,4 milioni, in
netto miglioramento rispetto all’esercizio precedente (perdita pari a €2,0 milioni).

La Posizione Finanziaria Netta consolidata della Societa al 31 dicembre 2007 é
negativa per €1,2 milioni, in miglioramento rispetto al trimestre precedente (€2,8
milioni al 30 settembre 2007), grazie alla buona generazione di cassa dell’ultimo
trimestre dell’anno e alla consistente riduzione dei debiti bancari a breve.

Nel 2007 gli investimenti in Ricerca & Sviluppo sono stati pari a €7,6 milioni, pari a
circa il 13,7% del fatturato 2007 (€9,1 milioni nel 2006), di cui €4,0 milioni
capitalizzati in quanto relativi allo sviluppo e all’arricchimento funzionale dei prodotti
proprietari TXT Perform e TXT Polymedia.

FUSIONE PER INCORPORAZIONE DI TECNOTEAM

Nel corso del CdA é& stata approvata la fusione per incorporazione della controllata
Tecnoteam (100%), le cui attivita sono svolte all'interno della business unit TXT
Perform.

APPROVAZIONE DELLE LINEE GUIDA DI UN NUOVO PIANO DI STOCK OPTION

Il CdA del Gruppo ha discusso e deliberato gli obiettivi e le linee guida di un nuovo
piano di Stock Option 2008-2011, coerentemente agli obiettivi di sviluppo del Gruppo
e di incremento del valore per gli azionisti, dando delega agli Amministratori per
definire e proporre al Consiglio le modalita attuattive, alla luce delle recenti
normative.

Fatti di rilievo successivi alla chiusura dell’esercizio ed evoluzione
prevedibile della gestione

In data 10 Gennaio 2008 & stata resa nota la creazione del nuovo portale
www.telecinco.es, il sito dell’emittente televisiva spagnola Telecinco sviluppato in soli
due mesi da TXT Polymedia, a conferma della consolidata esperienza del team.

In data 4 febbraio 2008, TXT e-solutions ha annunciato I'apertura del primo Certified
Training Center negli Stati Uniti a supporto della distribuzione in tale mercato di
TXTPerform 2008, innovativa applicazione software dedicata in particolare ai settori del
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lusso e dei beni di consumo. Il Certified Training Center USA supportera con 25
persone specializzate su TXTPerform 2008 anche i rivenditori di Microsoft Dynamics in
Nord America. Questa iniziativa &€ parte della strategia di posizionamento di TXT sui
mercati internazionali e conferma la partnership della Societa con Microsoft.

Nell’anno 2008 la Societa intende consolidare e migliorare i risultati raggiunti nel 2007
attraverso costanti investimenti in innovazione e il rafforzamento delle partnership
commerciali con attori primari del mondo high-tech. Inoltre TXT e-solutions avviera
una strategia di crescita per linee esterne al fine di rafforzare la leadership europea nel
Business Application Software attraverso acquisizioni di societa operanti in business
complementari o in paesi strategicamente rilevanti per il Gruppo, quali UK e USA.

“Nel corso del 2008 — ha commentato Alvise Braga llla, Presidente e Amministratore
Delegato del Gruppo — intendiamo lanciare sui mercati internazionali i diversi moduli
del prodotto TXT Perform 2008. Questo, unitamente alla rafforzata presenza
commerciale in ltalia, alla potenziata rete diretta di societa controllate nei maggiori
Paesi europei e negli Stati Uniti e alle potenzialita della partnership con Microsoft, dara
importanti benefici in termini di crescita dei ricavi e di miglioramento dei margini
reddituali”.

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari dott. Paolo
Matarazzo dichiara, ai sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della
Finanza, che l'informativa contabile contenuta nel presente comunicato corrisponde
alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Il Consiglio di Amministrazione convochera I'Assemblea degli Azionisti in prima
convocazione per il 22 aprile ed in seconda convocazione per il 23 aprile alle 15:00.

Da oggi questo comunicato stampa € disponibile anche sul sito internet della Societa
www.txtgroup.com.

TXT e-solutions S.p.A. & una societa internazionale di soluzioni software e leader in “Strategic Enterprise
Solutions”, nei settori industriali e dei media. Le principali aree di competenza sono Demand & Supply
Chain Management (SCM), e Multichannel Content Management, con prodotti e soluzioni realizzate da TXT
Polymedia (controllata al 100%). Quotata nel segmento Star di Borsa Italiana (TXT IM), TXT impiega circa
560 dipendenti. La societa ha sede in Milano con uffici in tutta ltalia, Parigi, Lione, Barcellona, Chemnitz
(Dresden), Halle (Leipzig), Haarlem, Londra e New York.

www.txtgroup.com



T )X Te-sosions

COMUNICATO STAMPA
Milano, 14 marzo 2008

Per ulteriori informazioni:

TXT e-solutions SpA IR TOP, Investor Relations Advisors
Corporate Communication Manager Investor Relations & Financial Communication
Mariateresa Rubino Floriana Vitale

Tel. +39 0225771.247 Tel. +39 02 45473884/3
mariateresa.rubino@txtgroup.com ir.txt@irtop.com
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In allegato si forniscono le seguenti tabelle di sintesi:

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Conto Economico consolidato al 31/12/2007
Stato Patrimoniale consolidato al 31/12/2007
Rendiconto finanziario consolidato al 31/12/2007
Conto Economico al 31/12/2007 di TXT e-solutions S.p.A.
Stato Patrimoniale al 31/12/2007 di TXT e-solutions S.p.A.

(importi in euro) 31/12/2007 31/12/2006 %
Ricavi 52.389.384 53.076.582 (1,29)
Altri proventi 3.070.695 3.222.945 (4,72)
Totale ricavi e altri proventi 55.460.079 56.299.527 (1,49)
Acquisti di materiali e servizi esterni (19.845.300) (22.173.795) (10,50)
Costi del personale (26.781.695) (27.710.195) (3,35)
Altri costi operativi (2.396.440) (2.466.856) (2,85)
EBITDA 6.436.644 3.948.681 63,01
Ammortamenti/Svalutazioni (4.179.388) (4.485.574) (6,83)
Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attivita non

correnti 0 0
Ripristini/Svalutazioni di valore di attivita non correnti 0 (17.494) 0,00
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 2.257.256 (554.387) n.m.
Proventi finanziari 232.825 264.390 (11,94)
Oneri finanziari (1.005.920) (629.693) 59,75
Risultato prima delle imposte 1.484.161 (919.690) n.m.
Imposte sul reddito del periodo (1.841.785) (1.057.786) 74,12
Risultato netto (357.625) (1.977.476) (81,92)
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO: ATTIVO

Importi in euro Note 31/12/2007 31/12/2006 Variazione
ATTIVITA' NON CORRENTI:

Attivita immateriali 13,538,450 12,590,460 947,990
- Goodwill 4,794,828 4,794,828 0
- R&D 6,654,222 5,602,371 1,051,851
- Attivita immateriali a vita definita 2,089,400 2,193,261 (103,861)
Attivita materiali 3 1,719,264 2,073,445 (354,181)
- Immobili, impianti e macchinari di proprieta 1,701,368 1,773,435 (72,067)
- Beni in locazione finanziaria 17,896 300,010 (282,114)
Altre attivita non correnti 381,367 355,715 25,651
- Partecipazioni 4 214,001 214,000 1
- Crediti vari e altre attivita non correnti 5 167,366 141,715 25,650
Attivita per imposte anticipate 6 1,480,713 2,228,795 (748,083)
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 17,119,794 17,248,416 (128,622)
ATTIVITA' CORRENTI:

Rimanenze 7 2,773,632 3,574,303 (800,671)
crediti commerciali, vari e altre attivita correnti 8 29,618,585 26,789,500 2,829,084
Titoli disponibili per la vendita 9 184,086 4,396,772 (4,212,686)
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 4,806,997 3,903,496 903,501
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (B) 37,383,300 38,664,072 (1,280,772)
TOTALE ATTIVITA' (A+B) 54,503,094 55,912,488 (1,409,395)
STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO: PASSIVO

Importi in euro Note 31/12/2007 31/12/2006 Variazione
PATRIMONIO NETTO:

Capitale Sociale 1,313,770 1,311,556 2,214
Riserve 10 27,991,542 27,681,273 310,268
Utili (perdite a nuovo) (837,313) 1,160,486 (1,997,799)
Utili (perdite dell'esercizio) (357,625) (1,977,476) 1,619,852
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A) 28,110,374 28,175,839 (65,465)
PASSIVITA' NON CORRENTI:

Passivita finanziarie non correnti 3,779,527 2,782,823 996,704
TFR e altri fondi relativi al personale 11 4,164,453 5,519,987 (1,355,534)
Fondo imposte differite 0 0 0
Fondi per rischi e oneri futuri 0 0 0
Debiti vari e altre passivita non correnti 12 219,877 60,000 159,877
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (B) 8,163,857 8,362,809 (198,952)
PASSIVITA' CORRENTI:

Passivita finanziarie correnti 13 2,439,089 3,852,628 (1,413,539)
Debiti commerciali 14 6,930,112 7,247,836 (317,724)
Debiti per imposte 15 2,244,281 1,863,255 381,026
Debiti vari e altre passivita correnti 16 6,615,380 6,410,120 205,259
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI () 18,228,862 19,373,840 (1,144,978)
TOTALE PASSIVITA" (E=B+C) 26,392,719 27,736,649 (1,343,930)
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' (A+E) 54,503,094 55,912,488 (1,409,395)
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

(in migliaia di euro) 2007 2006
Utile netto del periodo/esercizio (358) (1.990)
Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni 4.088 4.245
Accantonamento F.do TFR 0 985
Altri costi non monetari (468) 230
Flussi di cassa generati dalla gestione reddituale : 3.262 3.470
- Crediti commerciali (1.475) (429)
- Rimanenze finali e lavori in corso 801 (1.371)
- Altre attivita correnti (1.030) 269
- Debiti commerciali (318) (554)
- Debiti tributari 381 1.606
- Altre passivita correnti 205 606
- Indennita T.F.R. e altri benefici pensionistici liquidati nel periodo (456) (1.110)
- Altre attivita e passivita a medio lungo termine 618 (593)
Variazioni delle attivita e passivita d'esercizio (1.274) (1.576)
Variazioni di cassa generate dalla gestione operativa 1.988 1.894
Incremento di immobilizzazioni immateriali (4.572) (6.037)
Incremento di immobilizzazioni materiali (648) (696)
Decremento immobilizzazioni immateriali e materiali 541 438
Variazioni generate da attivita di investimento (4.679) (6.295)
Variazione debiti verso banche (417) 3.071
Aumenti di capitale sociale e riserve sovrapprezzo azioni (esercizio

stock options) (78 396
Effetto variazione cambio sul consolidamento delle societa estere (121) 26
Altre variazioni patrimonio netto, distribuzione dividendi (3) (1.001)
Flussi (impieghi) di cassa generati da attivita finanziarie (619) 2.492
Incremento (decremento) della disponibilita in cassa, banche e

titoli (3.309) (1.909)
Cassa, banche e titoli inizio periodo 8.300 10.209
Cassa, banche e titoli fine periodo 4.991 8.300
Differenza (3.309) (1.909)
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CONTO ECONOMICO al 31/712/2007 di TXT e-solutions S.p.A.

CONTO ECONOMICO

(importi in euro) 31/12/2007 31/12/2006 %
Ricavi 29,640,781 34,095,046 (13.1)
Altri proventi 2,947,050 2,786,294 5.8
Totale ricavi e altri proventi 32,587,831 36,881,340 (11.6)
Acquisti di materiali e servizi esterni (12,114,587) (16,385,976) (26.1)
Costi del personale (16,357,800) (18,632,967) (12.2)
Altri costi operativi (1,431,604) (1,481,900) (3.4)
EBITDA 2,683,841 380,497 605.4
Ammortamenti/Svalutazioni (2,234,414) (2,208,726) 1.2
Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attivita non co (239,029) (83,494)
Ripristini/Svalutazioni di valore di attivita non correnti 0 0 0.0
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 210,398 (1,911,723) n.m.
Proventi finanziari 149,961 313,564 (52.2)
Oneri finanziari (894,541) (522,635) (71.2)
Risultato prima delle imposte (534,182) (2,120,794) 74.8
Imposte sul reddito del periodo (710,696) (422,169) (68.3)
Utile netto (1,244,878) (2,542,963) n.m.
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STATO PATRIMONIALE al 31/712/2007 di TXT e-solutions S.p.A.

STATO PATRIMONIALE: ATTIVO

importi in euro 31/12/2007 31/12/2006 Variazione
ATTIVITA' NON CORRENTI:

Attivita immateriali 7,237,915 6,549,582 688,333
- Goodwill 1 800,000 800,000 0
- R&D 4,393,155 3,988,493 404,662
- Attivita immateriali a vita definita 2,044,759 1,761,089 283,671
Attivita materiali 3 935,905 1,006,037 (70,131)
- Immobili, impianti e macchinari di proprieta 935,905 1,006,037 (70,131)
- Beni in locazione finanziaria 0 0 0
Altre attivita non correnti 8,815,023 7,623,000 1,192,023
- Partecipazioni 4 7,231,578 4,360,444 2,871,134
- Crediti vari e altre attivita non correnti 5 1,583,445 3,262,556 (1,679,111)
Attivita per imposte anticipate 6 1,629,359 2,164,125 (534,767)
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 18,618,201 17,342,744 1,275,457
ATTIVITA' CORRENTI:

Rimanenze 7 2,312,136 2,752,696 (440,560)
crediti commerciali, vari e altre attivita correnti 8 24,341,761 23,785,839 555,923
Titoli disponibili per la vendita 9 0 4,229,150 (4,229,150)
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 3,223,998 2,338,815 885,183
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (B) 29,877,896 33,106,500 (3,228,605)
TOTALE ATTIVITA' (A+B) 48,496,097 50,449,244 (1,953,147)
STATO PATRIMONIALE: PASSIVO

importi in euro 31/12/2007 31/12/2006 Variazione
PATRIMONIO NETTO:

Capitale Sociale 1,313,770 1,311,556 2,214
Riserve 10 28,366,352 27,961,397 404,956
Utili (perdite a nuovo) (2,718,436) (175,473) (2,542,963)
Utili (perdite dell'esercizio) (1,244,878) (2,542,963) 1,298,085
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A) 25,716,807 26,554,516 (837,709)
PASSIVITA' NON CORRENTI:

Passivita finanziarie non correnti 3,779,527 2,782,823 996,704
TFR e altri fondi relativi al personale 11 3,318,817 4,344,336 (1,025,519)
Fondo imposte differite 0 0 0
Fondi per rischi e oneri futuri 184,877 0 184,877
Debiti vari e altre passivita non correnti 12 0 102,313 (102,313)
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (B) 7,283,221 7,229,472 53,749
PASSIVITA' CORRENTI:

Passivita finanziarie correnti 13 2,343,876 3,742,035 (1,398,158)
Debiti commerciali 14 8,901,110 8,423,414 477,695
Debiti per imposte 15 676,401 609,075 67,327
Debiti vari e altre passivita correnti 16 3,574,682 3,890,733 (316,051)
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI () 15,496,069 16,665,257 (1,169,188)
TOTALE PASSIVITA' (E=B+C) 22,779,290 23,894,728 (1,115,438)
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' (A+E) 48,496,097 50,449,244 (1,953,147)
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