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COMUNICATO STAMPA
Milano, 20 febbraio 2009

Il Consiglio di Amministrazione approva il
progetto di Bilancio 2008:

> Ricavi pari a 57,6 milioni di Euro in crescita del 3,9% (Euro 55,5 milioni nel 2007)

> EBITDA pari a 3,8 milioni di Euro (Euro 5,7 milioni nel 2007 prima dei proventi non
ricorrenti)

> EBIT negativo per 1,0 milioni di Euro (Euro 2,3 milioni nel 2007)

> Risultato ante imposte negativo per 1,7 milioni di Euro (perdita di Euro 0,3 milioni
nel 2007)

» Posizione Finanziaria Netta negativa per 7,3 milioni di Euro (negativa per Euro 7,7

milioni al 30/09/2008)

Milano, 20 febbraio 2009

Il Consiglio di TXT e-solutions S.p.A., societa internazionale specializzata nella
fornitura di soluzioni software per Demand & Supply Chain Management e per Media &
Channel Integration, presieduto dall'Ing. Alvise Braga Illa, ha approvato in data
odierna i dati consolidati al 31 dicembre 2008.

RISULTATI CONSOLIDATI AL 31 DICEMBRE 2008

I ricavi consolidati del gruppo TXT, con una crescita del 3,9%, si sono attestati a
€57,6 milioni (€55,5 milioni nel 2007) grazie ai positivi risultati ottenuti dalla strategia
di rifocalizzazione e di internazionalizzazione del business; i ricavi dall’estero hanno
registrato una crescita del 27,6% con ricavi pari a € 14,7 milioni.

L'area di business TXT Perform ha registrato una crescita dell’11,4% rispetto al 2007
con ricavi di € 23,5 milioni (41% dei ricavi complessivi di gruppo). In particolare &
cresciuta in misura significativa la componente di ricavi relativa a nuove licenze e
manutenzioni, aumentate del 30,3% rispetto al 2007 e pari a € 9,2 milioni. Tale
dinamica & dovuta al crescente apprezzamento da parte dei clienti delle soluzioni
“Demand and Supply Chain Management”, e in particolare del nuovo software
TXTPERFORM 2008 lanciato ad inizio 2008.

I ricavi dell’'area di business TXT Polymedia sono stati di € 20,2 milioni, con una
crescita del 12,5% rispetto ai € 18,0 milioni realizzati nel 2007. L'area di attivita
Polymedia ha rappresentato nel 2008 il 35% dei ricavi complessivi di gruppo. Nel
mese di settembre TXT Polymedia ha presentato Media in a Box, la nuova soluzione
software che permette alle aziende media di arricchire la loro presenza su Web con
contenuti e pubblicita video in modo semplice ed efficace.

L'area di business TXT Next ha registrato ricavi pari a € 13,9 milioni (24,2% dei
ricavi di gruppo). La flessione rispetto al 2007 & stata del 15,0%, principalmente per
effetto del completamento di alcune commesse nell’lambito dei progetti speciali
custom per la Comunita Europea, che avevano contribuito ai ricavi del 2007.
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L'EBITDA del Gruppo € stato pari a €3,8 milioni (€5,7 milioni nel 2007); a tale
flessione hanno contribuito sia le perdite realizzate dalla controllata Tecno Team, la
cui attivita e stata ceduta nel Novembre 2008, sia la minore capitalizzazione di spese
di ricerca e sviluppo (€ 1,7 milioni) che ha generato un aggravio sui costi operativi.

Il Risultato Operativo (EBIT) ha registrato un valore negativo pari a € 1,0 milioni
rispetto ad un valore positivo di €2,3 milioni nel 2007.

Il Risultato ante imposte, che nel 2007 era negativo per €0,3 milioni, & negativo
per €1,7 milioni.

La Perdita di Gruppo per I'esercizio 2008 & pari a € 4,5 milioni (perdita pari a € 0,4
milioni nel 2007), per l'effetto di oneri fiscali di competenza IRAP per € 1,0 milioni ed
un costo non monetario imputabile all’utilizzo di imposte differite attive per € 1,7
milioni.

La Posizione Finanziaria Netta consolidata della Societa al 31 dicembre 2008 &
negativa per €7,3 milioni (negativa pari a €7,7 milioni al 30 settembre 2008), di cui
circa il 70% rappresentato da debiti a medio - lungo termine, tra cui finanziamenti a
tassi agevolati per progetti di investimenti in ricerca e sviluppo.

RISULTATI DEL QUARTO TRIMESTRE 2008

I ricavi netti del quarto trimestre 2008 sono pari a € 15,2 milioni, in aumento del
6,9% rispetto allo stesso periodo dell'anno precedente.

L’'EBITDA prima dei proventi non ricorrenti & di € 1,3 milioni, rispetto a € 1,5 milioni
nel Q4 2007 essenzialmente per effetto delle maggiori spese di ricerca e sviluppo
spesate nel trimestre e per i maggiori costi commerciali.

Il risultato prima delle imposte ¢ negativo per € 0,7 milioni.

L'ing. Alvise Braga Illa, Presidente di TXT e-solutions, ha cosi dichiarato:

"Nonostante la difficile congiuntura mondiale, non escludo che interessanti risultati
siano ottenuti da chi, come noi, ha investito in innovazione e soluzioni di grande
valore e di rapido ritorno per i propri clienti. Nel 2009 puntiamo a sfruttare le nostre
potenzialita di penetrazione commerciale in Europa, EMEA e Nord America, dove
siamo gia presenti, sia attraverso la crescita interna, sia con acquisizioni selettive.

Per raggiungere i nostri obiettivi ambiziosi, contiamo sulla professionalita dei
collaboratori, su un management rinnovato e rafforzato, su oltre settecento clienti
internazionali in continua crescita, e sulla nostra capacita di aiutarli a vendere di piu e
a migliorare la loro redditivita anche in questa congiuntura sfavorevole”.
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FATTI DI RILIEVO VERIFICATISI NEL CORSO DELL’ESERCIZIO 2008

Acquisizione di BGM Solutions Ltd

Nell'lambito della strategia di crescita per linee esterne, nel mese di Aprile & stato
acquisito il 100% di BGM Solutions Ltd, societa leader nella fornitura di soluzioni per
Supply Chain Management con una consolidata esperienza sul mercato anglosassone
per societa di medie dimensioni e dal 2004 partner della Societa per
I'implementazione e la vendita del prodotto TXTPerform nel mercato inglese.
L'operazione & stata conclusa per un valore di £ 1,4 milioni e prevede la presenza in
azienda dei soci fondatori almeno per i prossimi tre anni.

Acquisizione di ordini e nuovi clienti

Nel corso del 2008 sono stati acquisiti ordini per circa € 56,7 milioni, con piu di 110
nuovi clienti, di cui circa 60 attraverso il canale Microsoft. Di questi nuovi clienti, circa
30 sono stati acquisiti nel quarto trimestre del 2008, indicando un’ottima tenuta delle
nostre attivita.

Cessione di Tecno Team s.r.l.

Nel mese di Novembre la Societa ha perfezionato la cessione d’azienda di Tecno Team
Srl a NPO Business Solutions S.p.A., societa attiva nella fornitura di servizi di
consulenza e soluzioni IT, con data di efficacia al 31 ottobre 2008 ed un controvalore
scambiato di € 240.000 , di cui € 114.000 regolati per cassa al closing. L'operazione si
inserisce nella strategia di focalizzazione e sviluppo del core business del Gruppo che
punta a concentrare investimenti ed energie manageriali sul business di TXT Perform.

Nomina nuovo Amministratore Delegato, Ing. Marco Guida

Nel mese di Dicembre il consiglio di amministrazione ha nominato I'ing. Marco
Edoardo Guida Amministratore Delegato della Societa e del Gruppo TXT a decorrere
dal 1 Gennaio 2009. La nomina porta a compimento la riorganizzazione del vertice
aziendale avviata nel 2006 e la riorganizzazione delle attivita nelle tre aree di
business TXT Perform, TXT Polymedia e TXT Next.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE ED EVENTI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA
DELL’ESERCIZIO

Nonostante le incertezze legate all’'andamento congiunturale internazionale la
situazione del portafoglio ordini rimane positiva, grazie alle iniziative di sviluppo e
commercializzazione internazionale dei prodotti TXT, mentre prosegue l'attivita di
miglioramento dell’efficienza operativa. Il management continuera a perseguire le
attivita di penetrazione commerciale internazionale, monitorando attentamente
I'evoluzione dei costi. Non si registrano eventi di rilievo successivi alla chiusura
dell’esercizio.
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Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, dott. Paolo
Matarazzo dichiara, ai sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della
Finanza, che l'informativa contabile contenuta nel presente comunicato corrisponde
alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Il Consiglio di Amministrazione convochera I'’Assemblea degli Azionisti in prima
convocazione per il 22 aprile ed in seconda convocazione per il 23 aprile alle ore
15:00.

Da oggi questo comunicato stampa & disponibile anche sul sito internet della Societa
www.txtgroup.com.

TXT e-solutions S.p.A. & un fornitore internazionale di prodotti e soluzioni software, leader in “Strategic
Enterprise Solutions”, nei settori industriali e dei media.

Le principali aree di competenza sono: Demand & Supply Chain Management (DSCM) con l'offerta TXTPerform;
Media & Channel Integration con l|'offerta TXT Polymedia, realizzata dall'omonima societa controllata al 100%;
sistemi software complessi per Aerospace & Defence e Banking & Finance con la Divisione TXT Next.

Quotata nel segmento Star di Borsa Italiana (TXT IM), TXT impiega circa 600 dipendenti.

La societa ha sede in Milano con uffici in tutta Italia, Parigi, Lione, Barcellona, Chemnitz (Dresden), Halle (Leipzig),
Haarlem, Londra e New York.

Per ulteriori informazioni:

TXT e-solutions SpA IR TOP, Investor Relations Consulting
Corporate Communication Manager Investor Relations & Financial Communication
Mariateresa Rubino Floriana Vitale, Luca Macario

Tel. +39 0225771.247 Tel. +39 02 45473884/3
mariateresa.rubino@txtgroup.com ir.txt@irtop.com

In allegato si forniscono le seguenti tabelle di sintesi:

. Conto Economico consolidato al 31/12/2008

. Stato Patrimoniale consolidato al 31/12/2008

. Rendiconto Finanziario consolidato al 31/12/2008

. Posizione Finanziaria Netta consolidata al 31/12/2008
. Conto Economico TXT S.p.A. al 31/12/2008

. Stato Patrimoniale TXT S.p.A. al 31/12/2008

. Rendiconto Finanziario TXT S.p.A. al 31/12/2008
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2008

Al

Al

Variazione
(importi in euro) 31/12/2008 31/12/2007 assoluta %
Ricavi 52.952.118 52.389.384 562.734 1,07
Altri proventi 4.688.422 3.070.695 1.617.727 52,68
Totale ricavi e altri proventi 57.640.540 55.460.079 2.180.461 3,93
Acquisti di materiali e servizi esterni (19.466.063)  (19.845.300) 379.237 (1,91)
Costi del personale (31.421.654) (26.781.695) (4.639.959) 17,33
Altri costi operativi (2.933.371) (2.396.440) (536.931) 22,41
EBITDA 3.819.452 6.436.644  (2.617.192) (40,66)
Ammortamenti/Svalutazioni (4.593.942) (4.179.388) (414.553) 9,92
Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attivitd non correnti 218.089 0 218.089
Ripristini/Svalutazioni di valore di attivita non correnti (420.614) 0 (420.614) 0,00
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) (977.015) 2.257.256 (3.234.271) (143,28)
Proventi finanziari 569.563 232.825 336.738 144,63
Oneri finanziari (1.340.517) (1.005.920) (334.597) 33,26
Risultato prima delle imposte (1.747.969) 1.484.161  (3.232.129) (217,77)
Imposte sul reddito del periodo (2.735.243) (1.841.785) (893.458) 48,51
Utile netto (4.483.212) (357.625) (4.125.587)  1.153,61
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2008

ATTIVO (importi in euro) 31/12/2008 31/12/2007 Variazione
ATTIVITA' NON CORRENTI:

Attivita immateriali 13.420.005 13.538.450 (118.445)
- Goodwill 5.919.394 4.794.828 1.124.566
- R&D 7.324.388 6.654.222 670.166
- Attivita immateriali a vita definita 176.223 2.089.400 (1.913.177)
Attivita materiali 1.774.375 1.719.264 55.111
- Immobili, impianti e macchinari di proprieta 1.761.530 1.701.368 60.161
- Beni in locazione finanziaria 12.845 17.896 (5.051)
Altre attivita non correnti 338.590 381.366 (42.776)
- Partecipazioni 180.000 214.000 (34.000)
- Crediti vari e altre attivitd non correnti 158.590 167.366 (8.776)
Attivita per imposte anticipate 0 1.480.713 (1.480.713)
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 15.532.970 17.119.793 (1.586.823)
ATTIVITA' CORRENTI:

Rimanenze 2.813.785 2.773.632 40.153
crediti commerciali, vari e altre attivita correnti 29.155.633 29.618.586 (462.953)
Titoli disponibili per la vendita 121.458 184.086 (62.629)
Cassa e altre disponibilita liguide equivalenti 3.237.795 4.806.997 (1.569.202)
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (B) 35.328.671 37.383.301 (2.054.630)
TOTALE ATTIVITA' (A+B) 50.861.641 54.503.094 (3.641.453)
PASSIVO (importi in euro) 31/12/2008 31/12/2007 Variazione
PATRIMONIO NETTO:

Capitale Sociale 1.313.770 1.313.770 0
Riserve 26.996.220 27.991.542 (995.321)
Utili (perdite a nuovo) (1.224.910) (837.313) (387.598)
Utili (perdite dell'esercizio) (4.483.212) (357.625) (4.125.587)
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A) 22.601.867 28.110.374 (5.508.507)
PASSIVITA' NON CORRENTI:

Passivita finanziarie non correnti 5.103.967 3.779.527 1.324.441
TFR e altri fondi relativi al personale 3.904.257 4.164.453 (260.196)
Fondo imposte differite 247.331 0 247.331
Fondi per rischi e oneri futuri 184.877 219.877 (35.000)
Debiti vari e altre passivita non correnti 0 0 0
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (B) 9.440.432 8.163.857 1.276.575
PASSIVITA' CORRENTI:

Passivita finanziarie correnti 5.600.618 2.439.089 3.161.529
Debiti commerciali 4.008.590 6.930.112 (2.921.522)
Debiti per imposte 2.886.087 2.244.281 641.806
Debiti vari e altre passivita correnti 6.324.046 6.615.380 (291.334)
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (C) 18.819.341 18.228.862 590.479
TOTALE PASSIVITA' (E=B+C) 28.259.774 26.392.719 1.867.054

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' (A+E) 50.861.641 54.503.094

(3.641.452)
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2008

(in migliaia di euro) 31/12/2008

Utile netto del periodo (4.483)
Ammortamenti e svalutazioni 4.594
Altri costi non monetari (1.068)
Flussi di cassa generati dalla gestione reddituale (957)
- Crediti commerciali (52)
- Rimanenze finali e lavori in corso (40)
- Altre attivita correnti 2.263
- Debiti commerciali (2.914)
- Debiti tributari 642
- Altre passivita correnti (291)
- Indennita T.F.R. e altri benefici pensionistici liquidati nel periodo (343)
- Altre attivitd e passivita a medio lungo termine 70
Variazioni delle attivita e passivita d'esercizio (665)
Variazioni di cassa generate dalla gestione operativa (1.622)
Incremento di immobilizzazioni immateriali (3.942)
Incremento di immobilizzazioni materiali (739)
Investimenti per acquisizione partecipazioni 0
Decremento immobilizzazioni immateriali e materiali 441
Variazioni generate da attivita di investimento (4.241)
Variazione debiti verso banche 4.486
Effetto variazione cambio sul consolidamento delle societa estere (334)
Altre variazioni patrimonio netto 79
Flussi (impieghi) di cassa generati da attivita finanziarie 4.231
Incremento (decremento) della disponibilita in cassa e banche (1.632)
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA AL 31 DICEMBRE 2008

Posizione finanziaria netta

31/12/2008 31/12/2007

Var 30/09/2008

in migliaia di euro E) b a-b

Cassa e banche attive 3.238 4.807 (1.569) 2.106
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 122 184 (62) 92
Debiti verso banche (5.601) (2.439) (3.162) (4.332)
Posizione finanziaria a breve termine (2.241) 2.552 (4.793) (2.134)
Debiti verso banche scadenti oltre 12 mesi (5.104) (3.779) (1.325) (5.508)
Totale posizione finanziaria netta (7.345) (1.227) (6.118) (7.642)
CONTO ECONOMICO TXT S.p.A. AL 31 DICEMBRE 2008

CONTO ECONOMICO

Al Al -
Variazione

(importi in euro) 31/12/2008 31/12/2007 assoluta %
Ricavi 34.989.478 29.640.781 5.348.698 18,05
Altri proventi 3.899.385 2.947.050 952.335 32,31
Totale ricavi e altri proventi 38.888.864 32.587.831 6.301.033 19,34
Acquisti di materiali e servizi esterni (10.627.377) (12.114.587) 1.487.210 (12,28)
Costi del personale (17.318.258) (16.357.800) (960.458) 5,87
Altri costi operativi (2.386.086) (1.431.604) (954.482) 66,67
EBITDA 8.557.143 2.683.841 5.873.303 218,84
Ammortamenti/Svalutazioni (2.981.661) (2.234.414) (747.247) 33,44
Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attivita non correnti (1.103.469) (239.029) (864.440)
Ripristini/Svalutazioni di valore di attivita non correnti 0 0 0 0,00
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 4.472.013 210.398 4.261.616 2.025,51
Proventi finanziari 520.888 149.961 370.926 247,35
Oneri finanziari (1.260.205) (894.541) (365.663) 40,88
Risultato prima delle imposte 3.732.696 (534.182) 4.266.879 (798,77)
Imposte sul reddito del periodo (1.972.689) (710.696) (1.261.993) 177,57
Utile netto 1.760.007 (1.244.878) 3.004.886 (241,38)
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STATO PATRIMONIALE TXT S.p.A. AL 31 DICEMBRE 2008

ATTIVO

importi in euro 31/12/2008 31/12/2007 Variazione
ATTIVITA' NON CORRENTI:

Attivita immateriali 6.725.138 7.237.915 (512.776)
- Goodwill 800.000 800.000 0
- R&D 5.787.979 4.393.155 1.394.824
- Attivita immateriali a vita definita 137.159 2.044.759 (1.907.600)
Attivita materiali 916.253 935.905 (19.652)
- Immobili, impianti e macchinari di proprieta 916.253 935.905 (19.652)
Altre attivita non correnti 8.602.370 8.815.023 (212.652)
- Partecipazioni 6.814.995 7.231.578 (416.583)
- Crediti vari e altre attivitd non correnti 1.787.375 1.583.445 203.930
Attivita per imposte anticipate (119.147) 1.629.359 (1.748.505)
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (A) 16.124.615 18.618.201 (2.493.586)
ATTIVITA' CORRENTI:

Rimanenze 1.832.021 2.312.136 (480.116)
crediti commerciali, vari e altre attivita correnti 29.246.198 24.341.761 4.904.436
Titoli disponibili per la vendita 10.772 0 10.772
Cassa e altre disponibilita liguide equivalenti 1.376.054 3.223.998 (1.847.944)
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (B) 32.465.044 29.877.896 2.587.148
TOTALE ATTIVITA' (A+B) 48.589.659 48.496.097 93.562
PASSIVO

importi in euro 31/12/2008 31/12/2007 Variazione
PATRIMONIO NETTO:

Capitale Sociale 1.313.770 1.313.770 0
Riserve 27.737.272 28.366.352 (629.080)
Utili (perdite a nuovo) (3.963.315) (2.718.436) (1.244.878)
Utili (perdite dell'esercizio) 1.760.007 (1.244.878) 3.004.886
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A) 26.847.734 25.716.807 1.130.927
PASSIVITA' NON CORRENTI:

Passivita finanziarie non correnti 5.103.967 3.779.527 1.324.441
TFR e altri fondi relativi al personale 3.121.224 3.318.817 (197.592)
Fondi per rischi e oneri futuri 761.686 184.877 576.809
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (B) 8.986.878 7.283.221 1.703.657
PASSIVITA' CORRENTI:

Passivita finanziarie correnti 5.455.807 2.343.876 3.111.931
Debiti commerciali 2.674.395 8.901.110 (6.226.714)
Debiti per imposte 1.175.161 676.401 498.760
Debiti vari e altre passivita correnti 3.449.684 3.574.682 (124.998)
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (C) 12.755.047 15.496.069 (2.741.022)
TOTALE PASSIVITA' (E=B+C) 21.741.925 22.779.290 (1.037.365)
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' (A+E) 48.589.659 48.496.097 93.562
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RENDICONTO FINANZIARIO TXT S.p.A. AL 31 DICEMBRE 2008

(in migliaia di euro) 31/12/2008

Utile netto del periodo 1.760
Ammortamenti e svalutazioni 2.982
Altri costi non monetari (792)
Flussi di cassa generati dalla gestione reddituale 3.949
- Crediti commerciali (4.800)
- Rimanenze finali e lavori in corso 480
- Altre attivita correnti 1.645
- Debiti commerciali (2.378)
- Debiti tributari 499
- Altre passivita correnti (3.960)
- Indennita T.F.R. e altri benefici pensionistici liquidati nel periodo (280)
- Altre attivita e passivita a medio lungo termine 872
Variazioni delle attivita e passivita d'esercizio (7.923)
Variazioni di cassa generate dalla gestione operativa (3.974)
Incremento di immobilizzazioni immateriali (2.032)
Incremento di immobilizzazioni materiali (317)
Investimenti per acquisizione partecipazioni 0
Decremento immobilizzazioni immateriali e materiali 0
Variazioni generate da attivita di investimento (2.349)
Variazione debiti verso banche 4.436
Effetto variazione cambio sul consolidamento delle societa estere 0
Altre variazioni patrimonio netto 49
Flussi (impieghi) di cassa generati da attivita finanziarie 4.486

Incremento (decremento) della disponibilita in cassa e banche (1.837)




